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ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL EJECICIO CERRADO AL 30 DE JUNIO DE 2018, APROBADOS POR LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS
EMPRESA QUE ACREDITA EL MARGEN DE SOLVENCIA MINIMO REQUERIDO - RATIO 4, 80 CONFORME AL PRESENTE ESTADO FINANCIERO

STADO FINANCIEROS

BALANCE GENERAL

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades ( Nota 3 )
Inversiones (Nota 2.8y 8)
Créditos Técnicos Vigentes (Nota 2.4y 4)

0/06/20

20.737.441.807
35.419.661.709
30.315.766.941

/2017

13.840.675.800
32.371.312.983
35.809.116.572

AL 30 DE JUNIO DE 2018 - Con Cifras comparativas al 30 de Junio de 2017 (Expresado en Guaranies)

ESTADO DE RESULTADOS

STADO DE RESULTADOS (Expresado en Guaranies)

INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION ( Nota 2.3 )
Primas Directas

Primas de Reaseguros Aceptados

Desafectacion de Provisiones Tecnicas de Seguros
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION

Primas Reaseguros Cedidos ( Nota 2.10 )

Constitucion de Provisiones Tecnicas de Seguros

30/06/201 8

85.810.319

66 103.981.649
430.044.361
6.651.784.309
(13.966.291.999)
(7.442.911.197),
(6.523.380.802)

61 19J 314.532]

93.847.121
1.110.026.440
(8.491.311.146)
(6.817.834.669)
(1.673.476.477)

59.219.518.320 53.907.876.947

Total Activo Corriente

94.163.756.365

92.014.654.597

Activo no Corriente

Créditos Técnicos Vencidos ( Nota 2.4; 2.5y 5)
Inversiones (Nota2.8y 8)

Bienes de Uso (Nota 2.11y 10)

Activos Diferidos ( Nota 2.10y 11)

2.407.973.337
6.200.000.000
13.117.572.792
137.582.480

4.866.873.896
10.620.000.000
13.011.912.269
421.129.939

Total Activo no Corriente

21.863.128.609

28.919.916.104

TOTAL ACTIVO

116.026.884.974

120.934.570.701

PASIVO

Pasivo Corriente
Deudas con Asegurados ( Nota 13 )
Deudas por Coaseguros ( Nota 14 )
Deudas por Reaseguros ( Nota 15)
Deudas con Intermediarios ( Nota 16 )
Otras Deudas Técnicas
Obligaciones Administrativas
Provisiones Técnicas de Seguros ( Nota 17 )
Provisiones Técnicas de Siniestros ( Nota 18 )
Utilidades Diferidas ( Nota 19 )

30/06/2018

2.254.294.076
959.568.687
3.854.509.151
5.726.726.948
54.596.500
4.082.074.529
27.074.492.596
15.755.161.366
1.508.807.683

30/06/2017

1.758.245.746
2.719.612.091
4.828.328.262
7.354.926.111
89.725.108
4.136.333.788
32.916.552.542
12.428.403.971
1.575.296.543

Total Pasivo Corriente

61.270.231.536

67.807.424.162

Pasivo no Corriente

Provisiones Técnicas de Seguros ( Nota 17 ) 88.290.361 756.393.867
Utilidades Diferidas ( Nota 19 ) 13.695.327 23.796.764
Total Pasivo no Corriente 101.985.688 780.190.631

PASIVO TOTAL

61.372.217.224

68.587.614.793

Patrimonio Neto ( Nota 20)
Capital Social
Reservas
Utilidad del Ejercicio

36.817.000.000
13.282.194.986
4.555.472.764

34.618.000.000
12.605.113.137
5.123.842.771

TOTAL PATRIMONIO NETO

54.654.667.750

52.346.955.908

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

116.026.884.974

120.934.570.701

CUENTAS DE ORDENY CONTINGENCIAS
Capitales Asegurados

Capitales Asegurados Cedidos

Otras Cuentas de Orden Y Contingencias

30/06/2018
13.684.924.239.078
1.202.405.519.276
264.103.439.054

30/06/2017
16.753.466.006.596
1.601.825.383.013
221.437.364.360

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

15.151.433.197.408

18.576.728 753 .969

a5 nolas y cuadios que Se acompanan forman parte tegrante Ge esios EStados fnancieros.

Créditos Administrativos (Nota 6 ) 180.048.957 488.316.832| |PRIMAS NETAS GANADAS ( Nota 2.3 )
Gastos Pagados por Adelantado 79.712.319 66.053.177| [SINIESTROS
Bienes y Derechos Recibidos en Pago (Nota 2.9y 7) 94.497.395 48.654.326] |Gastos de L 5 . Salvataie y Recup
Activos Diferidos ( Nota 2.10y 11 ) 7.336.627.237 9.390.524.907 de
C de Técnicas de

RECUPERO DE SINIESTROS

Recupero de Siniestros

sSiniestros Recuperados Reaseguros Cedidos
Desafectacion de Provisiones Técnicas de Siniestros

(31.721.165.510)
(26.123.660.189)
(43.095.094)
(28.863.934)
(5.525.546.293),
7.155.455.104|
440.689.075
4.533.738.618
2.181.027.411

(24.287.413.013),
(21.841.540.577)
(95.496.437)
(205.371.219)
(2.145.004.780))
5.679.330.614
487.009.848|
1.802.181.138
3.390.139.628

SINIESTROS NETOS OCURRIDOS

(24.565.710.406) (18.608.082.399)|

UTILIDAD TECNICA BRUTA

34.653.807.914] 35.299.794.548

OTROS INGRESOS TECNICOS

Reintegro de Gastos de Produccion

Otros Ingresos por Reaseguros Cedidos
Desafectacion de Previsiones

OTROS EGRESOS TECNICOS

Gastos de Produccion ( Nota 2.10 )

Gastos de Cesion de Reaseguros ( Nota 2.10 )
Gastos Técnicos de Explotacion

Constitucion de Previsiones ( Nota 2.5 )

4.056.868.384
2.517.689.747
1.154.418.561
384.760.076,
(38.805.630.374)
(15.429.192.268)
(1.165.823.830),
(20.772.271.284)
(1.438.342.992)

3.368.391.387|
2.059.045.448|
1.070.891.459)|
238.454.480)|
(37.718.246.824)|
(14.830.362.316)|
(1.137.580.241)
(20.642.850.069)|
(1.107.454.1

UTILIDAD OPERATIVA NETA

98)
949.939.1 11|

-94.954.076

INGRESOS DE INVERSION

5.100.424.395 4.677.912 799

Cobros a Clientes

Pagos de Siniestros

Pagos a proveedores y al personal
Pagos por Reaseguros

Pago de Impuestos

GASTOS DE INVERSION (355.750.057) (353712 777)
UTILIDAD NETA SOBRE INVERSIONES 4.744.674.338 4.324.200.022|
|[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 385.021.860 368.236.376|
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO 5.034.742.122 5.642.375.509)
Impuesto a la Renta (479.269 358_11 (518.532 738)|
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4.555,472.764] 5.123.842.771
ADO D OD O presado e aranie
A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS AL 30/06/2018 AL 30/06/2017

68.582.573.314
(21.620.299.858)
(35.108.810.893)
(7.592.383.922)
(442.938.610)

68.281.505.421
(20.360.871.982)
(34.108.686.780)
(7.487.299.858)
(775.646.503)

Flujos netos de por

3.818.140.031 5.549.000.298

Integracion de Capital
Dividendos pagados a accionistas

B. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Activos Fijos (369.049.004) (224.665.058)
Inversiones Efectuadas 6.116.325.612 575.644.185
Flujos netos de efectivo por actividades de inversion 5.747.276.608 350.979.127
C. FLUJOS DE FONDOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

2.199.000.000|
(4.867.650.632)

3.818.000.000
(6.350.487.593)

Flujos netos de por de fi

(2.668.650.632) (2.532.487.593)

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

6.896.766.007 3.367.491.832

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO

13.840.675.800 10.473.183.968

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO

20.737.441.807 13.840.675.800

ESTADO DE VARIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 30 DE JUNIO DE 2018 Con Cifras Comparativas al 30 de de 2017 (Expresado en Guaranies)
Capital Integrado Pendientes Reservas sobre L Reservas Patrimoniales Resultad
Capital Aportes a Total
Descripcion de Movimientos En Efectivo Secundario C Legal Estatutarias| Facultativas De Revaluo Ley 827/96 L lad Del nio

Saldo al 30/06/2016 30.800.000.000 o 0 2.993.876.644 o 0 8.994.514.947 o o 6.684.723.782 49.473.115.373

1- Transferencia del Resultado del Ejercicio Anterior o o o o o o o o 6.684.723.782 -6.684.723.782 o

2- Integracion de Capital o o o o o o ] o o o o
3- Aportes a Capitalizar o o o o o o o o o o o
|4- Constitucion de Reservas o o o o o o 282.485.357 o o o 282.485.357
5- Capitalizacion de Reservas 3.818.000.000 o o 334.236.189 o o o 0 -4.152.236.189 o o
6- Ajustes de Resultados Anteriores o o o o o o o o o o o
7- Distribucion de Dividendos o o o o o o o 0 -2.532.487.593 o -2.532.487.593

8- Constitucion de Reservas Técnicas o o o o o o o o o o o

|2-_Resultado del Periodo (o} o o o (o} o o o o 5.123.842.771 5.123.842.771
Saldo al 30/06/2017 34.618.000.000 o 0 3.328.112.833 o 0 9.277.000.304 o o 5.123.842.771_52.346.955.908

1- Transferencia del Resultado del Ejercicio Anterior o o o o o o o o 5.123.842.771 -5.123.842.771 o

2- Integracion de Capital o o o o o o o 0 -2.199.000.000 o -2.199.000.000

3- Aportes a Capitalizar o o o o o o o o o o o

[4- Constitucion de Reservas o o o o o o 420.889.710 o o o 420.889.710
5- Capitalizacion de Reservas 2.199.000.000 o o 256.192.139 o o o o -256.192.139 o 2.199.000.000

6- Ajustes de Resultados Anteriores o o o o o o o o o o o

7- Distribucion de Dividendos o o o o o o o 0 -2.668.650.632 o -2.668.650.632

8- Constitucion de Reservas Técnicas o o o o o o o o o o o

9- Resultado del Periodo o o o o o o o o O 4565472764 4.555.472.764

I— Saldo al 30/06/2018 36.817.000.000 o 0 _3.584.304.972 o 0 9.697.890.014 o o 4.555.472.764 54.654.667.750
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DIRECTORIO
Presidente Ejecutivo: Lic. Miguel A. Larreinegabe Benza
Vicepresidente Ejecutivo: Ing. Adriana Larreinegabe Benza
DirectorTitular Ejecutivo: Sr. Christian Larreinegabe Benza
Director Titular Ejecutivo: Abog. Antonio Soljancic Serna
Director Titular: Sr. Miguel A. Larrsinegabe Lesme
Directora Titular: Sra. Merenda Bordon Femandez
Director Suplente: Sr. Mario Sanchez Cano
Director Suplente: Sr. Ricardo Orlando Martinez

sinDIcOS
Titular: Abog. Lourdes Zayas
Suplente: Abog. Juan Carlos Ayala

PERSONAL SUPERIOR
Gerente General: Lic. Miguel Larreinegabe Benza
Gerente Administrato y Financlero: CF. Eladio Miguel Diaz D.

rente Técnico: Sr. Enrique Osvaldo Enciso Flecha

Gerente de Siniestros: Sr. Julidn Velgara Maldonado
Contador General: CP. Rubén Bernatto Ferreira

Asesora Juridica: Abog. Zunilda Benavente Ferreira

AUDITORES EXTERNOS
Audicom - Auditores, Contadores & Consultores

ASESOR TRIBUTARIO
Econ. Oscar Lépez Silvero
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INFORMACION GENERAL SOBRE LA COMPANIA
La Compania “RUMBOS S.A. DE SEGUROS", cuya oficina principal se encuentra ubicada en la calle Estrella N° 851 de la ciudad de Asuncion, fue constituida bajo la
forma de Sociedad Anénima, por Escritura Pblica N° 235 de fecha 21 de Diciembre de 1959, con duracion de 99 afios. Su personeria Juridica fue reconocida por Decreto
del Poder Ejecutivo N’ 9588 de fecha 4 de Abril de 1960 y su funcionamiento autorizado por Resolucion N° 3, Acta N° 89 de fecha 9 de junio de 1960 del Directorio del

Banco Central del Paraguay. Los Estatutos se encuentran inscriptos en el Registro Piblico de Comercio bajo el N° 116 y en pagina 97 y sgtes. del Libro Seccional respectivo
en el afio 1960. Se realizaron varias modificaciones a los Estatutos Sociales, las que se resumen a continuacion:

portare, | Fecha | Breve Descripeion de la Modificacion
97 11/06/84 | Aumento de Capital
278 12/12/91 | Modificacién parcial de los Estatutos
2 29/05/97 | Aumento de Gapital Social.
o 3011104 | Modificacién de Estatutos Sociales. Canje de Acciones. Nueva composicion del paquete,
accionario. Aumento de Capital
15 24/02/12_| Modificacién del Estatuto Social. Aumento de Capital Social
77 27/04/15 | Modificacion del Estatuto Social. Aumento de Capital Social
70 16/06/16 parcial de los Estatutos

La actividad econdmica de “RUMBOS S.A. DE SEGUROS”, y

Elementales, asi como la de realizar actividades conexas, dentro del alcance de la Ley N° 827/96 de Seguros.

NOMINA DEL DIRECTORIO Y EL PERSONAL SUPERIOR
ORI

de toda clase de seguros en el Ramo

PERSONAL SUPERIOR

Presidente Ejeculivo Gerente General
Vicepresidanta Ejecutivo
DirectorTiular Egecutivo

¢ Tila Ejecutivo

L. Miguel Larenegabe Benza

Lic. Miguel Larreinegabe Benza
Ing. Adriana Larreinsgabe Benza cp. Dowinguez
St.Christian Larremsgabe Benza Gorente Técrico
Gerente de Siniestios
Contador Gensral
Asesora Juridica

Sr. Enrique Osvaldo Enciso Flecha
Sr. Julién Velgara Meldonado

CP. Rubén Bematto Ferreia
‘Abog. Zurikda Benavente Fermsira

Abog Antonio Safjancic Serna

octor Tilar S+ Miguel A Larreinegabe Lesme
Directora Tiar

Direcor Suplente:

Sra Merarda Bordén Feméndez
St Maro Sanchez Cano

2 s AUDITORES EXTERNOS Audicon - Audiores, Contadores & Consultres
sinnicos ASESOR TRIBUTARIO on. Oscar Lpsz Sivero

Thulr Abog. Lourdes Zayas

Suplrte Abog. Juan Caros Ayala

NOTA 2: POLITICAS CONTABLES

Los Estados Finsnclsms han sido preparados de scuardo a s nomss y proosdimiantos setablacidos por 1a Resolucién N 24004 y Anexoe amils por la
Superintendencia de Seguros que entré' en vigencia a partir del 01 de Julio de 2006,

En el presente ejercicio no se han producido cambios de criterios en las politicas contables que se vorian sgicarco para s elabomciin de oe Extacs Fiunclarce

Los principios y practicas contables mas importantes aplicados para el registro de las yer de los Estados la Compania, son los
siguientes:

2.1 Base para la preparacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros expuestos han sido formulados de ok las normas e dictadas por la de Seguros. Los mismos

se han preparado sobre la base de costos histdricos, excepto los bienes de uso que son revaluados y depreciados anualmente de acuerdo al coeficiente de revalio

establecido en base al indice de inflacion anual determinado por el Banco Central del Paraguay, reflejando e esta forma los efectos de la variacion en el poder adquisitivo

de la moneda nacional, exponiendo en el Balance General a valores actualizados.

2.2 Reconocimiento de Ingresos y Egresos

Tanto los ingresos como los gastos se reconocen en el Estado de Resuitados por la Base de Acumulacion o Devengado.

2.3) Ingresos por primas y constitucion de provisiones técnicas de seguros

Los ngroace por primas dalos seguros ds Famos Geneles o conlaifzan mensuskments por o mélodo doldoveryedo durants i viggrdaiRIpe Pcilzzg, oo 88
Ia porcion d de riesgos en curso sobre el total de las primas no devengadas. Las provisiones de riesgos en curso se constituyen

con la emision de cada pohza, por el valor do la prm otal

24, e la cobertura y avencidos

La Compania ol pnmas de seguros hasta en 11 cuotas mensuales, conforme a la politica comercial de financiamiento de primas. El incumplimiento del pago de

las cuotas financiadas en los plazos convenidos, suspende la cobertura de la péliza. De conformidad a lo establecido en la Resolucion SS.SG N° 327 del 27/12/2005, los

saldos de Deudores por Premios con un atraso de 61 dias o mas, se transfieren a Créditos Técnicos Vencidos.

2.5) Previsiones sobre cuentas activas

Las previsiones para reconocer el deterioro y/o incobrabilidad de las cuentas activas se determinaron en funcion a los criterios y pardmetros establecidos en la Resolucion

N° 167 del 16/06/2005, la Resolucion N° 327 del 27/12/2005 y la Resolucién N° 114/08 de la Superintendencia de Seguros.

2.6 Operaciones de Coaseguros

Los coaseguros en los que opera la Compaiia, estan respaldados en contratos suscriptos con las compaiias participantes y los riesgos asumidos e ingresos generados

estan reflejados en los Estados Financieros conforme a su participacion.

2.7) Operaciones de Reaseguros

Los contratos de reaseguros aceptados en los que opera la Compaiiia, estan basados en contratos proporcionales y los reaseguros cedidos son en la modalidad

proporcional, excepto en las Secciones de Automdvil, Riesgos Varios y Accidentes a Pasajeros, en la cual los contratos son por Exceso de Pérdida.

2.8.) Valuacion de las Inversiones

a) Las inversiones en titulos de Certificado de Depdsito de Ahorro en Guaranies se han registrado a valores historicos mientras que las inversiones en moneda extranjera

estan valuadas al cambio del cierre del délar de G. 5.703 y G. 5.560 al 30/06/2018 y 30/06/2017, respectivamente, conforme al tipo de cambio o cotizacion de referencia

proveida por el Banco Central del Paraguay.

b) Las inversiones en inmuebles se han registrado a valores histéricos de adquisicién, revaluados y depreciados de acuerdo a la variacién del indice de precios al

consumidor publicados por el Banco Central del Paraguay, conforme lo dispuesto en las leyes 125/91 y 2421/04 que establecen el Régimen Tributario.

2.9) Valuacion de los Bienes y Derechos Recibidos en Pago o por Recupero de Siniestro.

Los Bienes e Inmuebles recibidos por la Compaiia estan registrados a valores historicos de adquisicién y las recibidas en moneda extranjera estan valuadas al cambio del

cierre del dolar de G. 5.703y G. 5.560 al 30/06/2018 y 30/06/2017 respectivamente, conforme al tipo de cambio o cotizacion de referencia proveida por el Banco Central

del Paraguay.

2.10) Amortizacion de Activos Diferidos

Los activos diferidos registrados en el rubro Cargos Diferidos, de conformidad a lo dispuesto por las Leyes 125/91 y 2421/04 que establece el Régimen Tributario y el Articulo

21 de la Ley 827/96 de Seguros, son amortizados en 5 anos a partir de la fecha de su incorporacion. Los Otros Activos Diferidos, referidos a Comisiones a Intermediarios

y Primas Cedidas y Gastos de Reaseguros, se cargan a resultados por criterio de lo devengado, durante la vigencia de los contratos de seguros relacionados.

2.11) Bienes de Uso Propios

Los inmuebles, mobiliarios y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion ylo la on se realiza or el método de linea recta

a partir del afio siguiente de su adquisicién y a los afios de vida (til. Se revaltian de acuerdo a la variacion del indice de precios al consumidor publicados por el Banco

Central del Paraguay, conforme lo dispuesto en las leyes 125/91 y 2421/04 que establecen el Régimen Tributario. Los gastos de mantenimiento son cargados a los

resultados del ejercicio en que se incurren, y las mejoras significativas se incorporan al activo. El costo y la depreciacion acumulada de los bienes vendidos o retirados son

eliminados de sus respectivas cuentas y la utiidad o pérdida se incluye en los resuitados del ejercicio.

2.12) Bienes en Arrendamiento Financiero

La Compaia o overts oun Henes s carratos de arondamirdo francies, easing”

2.13) Constitucién de Provisiones Técnicas de Segurt

La provisionse te riesgos en curso s Gonslitayeron mensuaiments. de acuerdo & los crterios y pardmetros, estalfEHe en la Fesokucien 197, GBI J2B072006 y I

Resolucion N° 172/07 del 29/06/2007 de la Superintendencia de Seguros, y representa el valor de las primas no devengadas.

2.14) Constitucion de Provisiones Técnicas de Siniestros

Fax: 449 492 - C.C. 1017 - www.rumbos.com.py - Email: rumbos

NOTA8.  INVERSIONES
En el siguiente cuadro se detallan las inversiones que posee la Compaiiia, netas de los intereses a devengar.

Saldos al
30/06/2017
30.682.299.284

aldos
Descripcion 30/06/2018
33.730648.010
1.619.013.699
70.000.000
35.419.661.709
6.200.000.000
6.200.000.000
41.619.661.709

Titulos Valores de Renta Fija

Titulos Valores de Renta Variable - Local
inversiones Inmobiliarias

Total inversiones a corto plazo

Titulos Valores de Renta Fija

nes a largo plazo

TOTAL INVERSIONES

NOTA9.  PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES
Representa la participacion accionaria de la Compaiiia en ofras sociedades radicadas en el pais, conforme al siguiente detalle. Ver también Nota 21
participacién en Consorcios.

10.620.000.000
42.991.312.983

WMoneda T Capital invertido al
Raxon Soclsl Entidad Invertida Pals 30/06/2018 30/06/2017
Regional SAECA Banco | Guaranies | Paragua: 1,500 000.000 1,500 000,000

NOTA 10. BIENES DE USO
Son bienes tangibles que posee la Compaiiia para la prestacion de servicios y desarrollo de las actividades de seguros y reaseguros y se esperan usar durante més
de un ejercicio.

Vaior 9 Conto Varor ae Coto
Revaluado Ao Anas Bajes dado Ahe
“Antorior Actual

‘Anon de Vida
Descripeion i

Biones de Uso Propios.

Inmusbles a0 14172953640 | 372617275 o 14545 470 815
Muablo: 10 990031676 | 27204511 o
Instainciones B 478 884 735 5 452 034 o
Maguinarias y Equipos de Oficina 10 657 883 199 11227201 o 669,110 400
Eauipos de Computacin 4 1384079454 | 61209 685 o 89,179

1645 | (30048 305)
789.002.351 (30.048.308)
iadas (6366 814 014) | (©83 341 827) 30048 304
105660 524 G

Menos €

(7020 107 537
13117 572702

Totalos Noto do 3011912200
NOTA 11.  ACTIVOS DIFERIDOS
Son activos de cardcter no monetario que la Compaiia amortiza

saldos al Ini Moyl

que en los Estados Financieros estén en corlo y largo plazo.
entos del ano Saldos

Descripcion orre

dal Ejarticio’ | Awmeritos 7 del Ejercicio

Cargos Diferidos 111.626.047 o (42.360.774) 69.265.273
Programas Informaticos 633.401.099 [ 0| 633401.009
Menos: Amortizaciones Cargos Diferidos (521.775.052) 0 (42.360.774) | (564.135.826)

Otros Activos Diferidos
a a Devengar
Primas Diferidas Reaseguros Cedidos 3.506.666.069
Gastos de Cesion Reaseguros NP 652.576.330
Total Activos Diferidos Netos 9:811.654.846
NOTA 12.  DEUDAS FINANCIERAS
La Compaiiia no ha realizado operaciones de préstamos de entidades financieras.
NOTA 13. DEUDAS CON ASEGURADOS
las técnicas de los contratos de seguros por la ocurrencia de siniestros reconocidos por la Compaiiia que se encuentran
pendientes de pago, ademas do las obligaciones que surgen como resultado do las anulacionos de contratos do seguro ue Incluyen promios pagados por periodos
no corridos, conforme al siguiente detalle.

9.700.028.799
5.540.786.400

18.855.594.432
10.567.783.805
7.164.111.627
1.123.699.000
18.855.594.432

(21.150.678.787)
(12.049.972.616)
(7.938 388 586)
(1.162.317.585)
(21.193.039 561)

7.404.944.444
4.058.597.589
2.732.389.110
613.957.745
7.474.209.717

3 w— Sardos al Saidos al
30/06/2018 30/06/2017

Siniestros Liquidados por Pagar 2.174.686.039 | 1.730.656.746

Premios a Devolver 71.032.207 24.257.203

Promios Gobrados por Adelantado 8575830 3.331.965

L Total 2.254.294.076 | 1.758.245.746

OTA 14.  DEUDAS CON COASEGUROS
Los saldos de G. 959.568.687 y G. 2.719.612.091 representan las obligaciones técnicas de la Compariia en concepto de primas, recuperos y otros costos adicionales,
derivadas de operaciones de coaseguro.

NOTA 15. DEUDAS CON REASEGUROS
Representa obligaciones técnicas por cesion de primas, ingresos y costos de reaseguros pasivos derivados de contratos de reaseguros con Compafiias reaseguradoras
locales y del exterior. Se detalla a las principales empresas de reaseguros con las que opera la Compaia.

B e ais ategoria S
Reaseguradora 5 Db Calificadora 30/06/2018 30/06/2017
Mapire Re Copana | A (Estabie) | Siandard 372.040250 ||| _280.608.100

Reaseguradora Patria 5 A México Automatico )

A~ (Excolonte) | AM.Bests 96005
Alliod Sindicato Lioya's ingiaterra A Sandd | acurative 736,620,084 748 003 828
Amiin Sindicato Lioyd's Lonares A Standerd | racuttative a0z 857 081 6120760 708

Urguay A Senderd | ra 364117 816 560 075 230
SCOR GLOBAL LIFE Chie | AA— Estabier | et | racunatve 1666.147.760 | 1770276983

Otros Reasequros Locales | Paraguay - - Facuttative 112519573

3.854.509.151

830.003.200

NOTA 16. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS

Los saldos de G. 5.726.726.948 y G. 7.354.926.111 it las

y corredores de seguros. £l porcentaje de en los convenios
NOTA 17.  PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS

Este rubro Incluye las provisiones técnicas de riesgos en curso o primas no devengadas. Estas provisiones tienen por objotivo respaldar las obligaciones que surjan
ccomo resultado de la ocurrencia de los riesgos cubiertos en el periodo de vigencia de la péliza. En los Estados Financieros estan segregados en corto y largo plazo. Su
composicién y movimientos son los siguientes:

técnicas derivadas de la captacion de primas y adeudadas a agentes
oscila entre el 5% y 20% sobre las primas.

Las provisiones de siniestros pendientes se constituyeron de acuerdo a los criterios y parametros establecidos en la Resolucion N° 6 del 06/03/1997 de la
de Seguros, y representan los importes estimados para hacer frente a los siniestros afectados a los contratos de seguros.

2.15.) Saldos en moneda extranjera y ganancias y pérdidas en cambio

Los saldos en moneda extranjera estan expresados en guaranies al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, G. 5703 y G. 5.560 al 30/06/2018 y 30/06/2017,
respectivamente por cada dolar americano, conforme a la cotizacion proveida por el Banco Central del Paraguay. Las diferencias de cambio que generan estos saldos se
incorporan a los resultados del ejercicio en que se devengan.

216)  Efecto inflacionario

No se han aplicado procedimientos de ajuste por inflacién, excepto para el caso de los bienes de uso, conforme se sefala en la Nota 211

NOTA 3. DISPONIBILIDADES
La Compaiiia posee libre disponibilidad sobre las cuentas que se detallan a continuacion.
Saidos al Saidos at
Desaripolén 30/06/2018 30/06/2017
243.215.001 884.430.852
daciones a Depositar 213715091 853 639 852
Fondo Fijo 25 500 000 36.800.600
Bancos y Otras Entidades Financieras 20.494.226.716 | 12.956.235.948
Bancos Ctas. Clos. ML 5855146 139 5767770052
Bancos Ctas. Gtos. M/E 99930 817 160.759.949
Bancos Caja de Ahorros M/L 9.527.850 634 6.697.463.196
Bancos Caja de Ahorros M/E 899.020 806 175.656.648
Gtras Entidades Financieras a112.278.320 166.585.203
Otras Entidades Financieras ML 4112278 320 166 585 203
tal 20737.441.807 | 13.840.675.800

NOTA 4. CREDITOS TECNICOS VIGENTES
Registra los siguientes derechos técnicos provenientes de la emisin de contratos de seguros; de coaseguros; de reaseguros, asi como de otros derechos relacionados
con los productos de la Compafiia.

Saldos al

30/06/2018
24.452.068.753

3.485.241.056

Saldos al

30/06/2017
29.100.921.979

5.587.528.696

Descripcién

Deudores por Premios
Deudores por Coaseguros

Deudores por Reaseguros — Local 590.316.366 115.246.173
Deudores por Reaseguros — Exterior 1.786.370.522 1.002.342.140 |
Comisiones a Recuperar s/ Primas Anuladas 1.770.244 3.077.584

Totales 30.315.766.941 35.809.116.572

NOTA 5. CREDITOS TECNICOS VENCIDOS
Registra los siguientes derechos técnicos provenientes de la emision de contratos de seguros; de coaseguros; de reaseguros, asi como de otros derechos relacionados
con productos de la Compafiia, que a la fecha se hallan con atrasos de 61 dias a més.

Descripeién Saldos al Saldos al

30/06/2018 30/06/2017
Deudores por Premios 5.321.150.315 7.953.525.201
Comisiones a Recuperar s/ primas anuladas 11.067.693 0
Deudores por Reaseguros Local 3.492.153 43.225.796

Total Créditos Técnicos Vencidos
Menos: Previsiones S/Créditos Técnicos Vencidos

5.335.710.161
(2.927.736.824)

7.996.750.997
(3.129.877.101)

Total Créditos Técnicos Vencidos netos de Previsiones 2.407.973.337 4.866.873.896
NOTA6. CREDITOS ADMINISTRATIVOS
Representan los derechos originados en las operaciones administrativas realizadas por la Compafiia.
Descripeion Saldos al Saldos al
30/06/2018 30/06/2017
Cuentas por Cobrar Operativas 262.558.492 474.994.841
Deudores en Gestion de Cobro 104.197.500 129.364.831
Total Creditos Administrativos 366.755.992 604.359.672
Menos: Previsiones (186.707.035) | (116.042.840)
Total Créditos A netos de P 180.048.957 488.316.832

NOTA7Z  BIENESY DERECHOS RECIBIDOS EN PAGO
Representan bienes y derechos recibidos por la companiia de los asegurados, como pago de primas adeudadas por contratos de seguro suscritos y/o bienes recibidos
or recupero de siniestros.

Descripcién Saldos al Saldos al
30/06/2018 30/06/2017
Bienes y Derechos por de 144 .843.895 97.719.826
Menos: Previsiones S/Bienes y Derechos por pero de Siniestr (50.346.500) | (49.065.500)
Total Bienes y Derechos Recibidos en Pago 94.497.395 48.654.326

Saldos al Movimientos del ano Saldos al

Descripcion Inicio del = cierre del

Ejercicio Aumentos | Disminuciones Ejercicio
Riesgos en Curso Seguros Directos 3.198.042.641 76.044.021678 (82963843.199) | 26278221120
Riesgas en Curso Grupo Coasegurador 439 404379 47.301 744 (39,682 040) 447 024 083
Riesgos en Curso Reaseguros Aceptados — Local 35499 389 835536 697 (433500 332) 437537 754
Totales 33672046400 |  76.926.862.119 (83.437.025.571) | 27.162.782.957

NOTA 18. PROVISIONES TECNICAS DE SINIESTROS
Es la provision técnica por siniestros ocurridos y estimados a cargo de la Compaiia, cuyo objetivo es afrontar los costos de indemnizacion por siniestros, en
cumplimiento al contrato suscrito para tal efecto. La constitucién de reservas técnicas de siniestros es el inicio del proceso de indemnizacién, que se realiza en forma
secuencial cronolégica entre la Compaia y el asegurado, conforme al acontecimiento que ocasiond el evento y documentos que se requieren para respaldar el mismo.
u composicion y movimiento son los siguientes:

Saldos al Movimientos del aio Saldos al

Descripcion nicio del cierre del

Ejercicio Aumentos | Disminuciones Ejercicio
Siniestros Ocurridos y no Reportados 122.026.981 45761714 (16.075.624) 151.713.071
Siniestros Reclamados en Proceso de Liquidacion 9933816690 | 5.111.273.571 (2.204.428.020) | 12.840.662.241
Siniestros Controvertidos 2.372.560.300 700.150.235 | (309.924 481) | 2.762.786.054
12.428.403.971 | 5.857.185.520 (2.530.428.125) | 15.755.161.366

Totales
NOTA 19. _ UTILIDADES DIFERIDAS
Los saldos de G. 1.522.503.010 y G. 1.599.093.307, que en los Estados Financieros estan segregados en Corto y Largo Plazo respectivamente, comprenden los
intereses por financiacion de primas, comisiones sobre primas cedidas en operaciones de reaseguros pasivos y otros, cuya realizacion se efectuara en el transcurso
del ejercicio o ejercicios siguientes, aplicando el devengado.

NOTA 20. PATRIMONIO NETO

201 Composicion del capital y caracteristicas de las Acciones

Al 30 de junio 2018-TC 5.703

Guaranies | _Equivalente a USD
50.000.000.000 | 8.767.315
36.817.000.000 | 6.455.725

Al 30 de junio 2017-TC 5.560
Guaranies | Equivalente a USD

50.000.000.000 | 8.992.805

34.618.000.000 | 6.226.259

Descripeién

Capital Autorizado
Capital Integrado
Compuesto de la siguiente forma:

Tipo de acciones Cantidad de Acciones | N° de Serie ::L:‘::;‘::‘ Montototal G | Derecho a voto
Voto miltiple = = =5 == =
Ordinarias 36.817 -- 1.000.000 36.817.000.000 36.817
Preferidas/Nominativas - -
Total al 30/06/2018 36.817 1.000.000 | 36.817.000.000 36.817
202 Patrimonio no Comprometido

Descripcion :i’;i’fz’o:ls 3%71‘)%72’.11‘7

Capital Integrado 36.817.000.000 34.618.000.000
Reservas s/Utilidades 3.584.304.972 3.328.112.833

Reserva de Revallo 9.697.890.014
Resultado del Ejercicio 4.555.472.764
Menos: Deducciones requeridas por la Res. N° 133/15 (3.664.185.423)

Total 50.990.482.327

9.277.000.304
5.123.842.771
(3.684.659.995)
48.662.295.913

20.3. Resultado del Ejercicio
En el siguiente cuadro se expone la distribucién del Resultado antes de la Resolucién de la Asamblea Ordinaria de Accionistas.

— Saldos al Saldos al
il 30/06/2018 30/06/2017
Reserva Legal 5% 227773638 256.192.139
Utilidad a Distribuir 4.327.699.126 4.867.650.632
Resultado del Ejercicio 4.555.472.764 5.123.842.771

NOTA 21. TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS
En el siguiente cuadro se muestran las empresas vinculadas con las que opera la Compania:

azén Social Tipo de 0 de la Vinculacion eevidia gue peesi Rubro en Saldos al Saldos al
Razdn Social Empresa TpodalsV) imcl oy b lo:que prests que participa 30/06/2018 30/06/2017
Saupe. S de Activo 1779231032 1.756.349 997

NOTA 23. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
No existen hechos posteriores al cierre del ejercicio concluido el 30 de junio de 2018 que impliquen alteraciones significativas en la estructura patrimonial y en los
resultados del ejercicio.




